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ESTADOS FINANCIEROS - INTERINOS

Los estados financieros - Interinos de Aliado Leasing, S.A. al 30 de junio de 2016, que incluye el
estado de situacién financiera v, los estados de ganancias o pérdidas, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, fueron preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, principios contables utilizados en los estados
financieros — auditados al 30 de junio de 2015.

Estos estados financieros - Interinos, incluyen la descripcion de las principales politicas contables
utilizadas y las notas explicativas.

Hefn”%c?s Rodiig
\ No. 073-2014

Panama, 11 de agosto de 2016




ALIADO LEASING, S. A.
(Panamd, Republica de Panama)

Estado de Situacién Financiera
30 de junio de 2016

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y depodsitos en bancos

Arrendantientos financieros por cobrar, neto
Equipo de oficina y mobiliario, neto de depreciacion
Intereses acumulados por cobrar

Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:

Bonos por pagar

Intereses acumulados por pagar
Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio;

Acciones comunes
Provision dinamica
Reserva regulatoria
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

El estado de situacién financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de fos estados financieros.
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2016 2016
7,776,500 6,196,638
51,479,538 51,873,562
11,466 15,466
241,673 266,564
808,284 1,227,565
60,317,361 59,569,795
51,032,675 51,008,035
542,819 542,820
253,435 340,007
4,149,316 3,471,407
55,878,245 55,452,269
100,000 100,000
984,663 843,388
307,489 0
2,946,964 3,174,138
4,339,116 4,117,526
60,317,361 59,569,785
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Aliado Leasing, S.A.

{Panamé&, Republica de Panama)

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 30 de junio de 2016

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre:

Arrendamientos finaneieros

Depbsito a plaze

Comisiones ganadas sobre arrendamientos

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gasto por intereses (Nota 15}
Bonos

Total de gastos por intercses
Total de ingresos por intereses y contisiones, neto

Provision para pérdidas ¢n arrendamicntos
financieros por cebrar (Nata 8)

Ingreso nelo por intereses y comisiones
después de provisién

Ingresos (gastos) por servicios bancaries y otros:
Otros ingresos, neto (Nota 13)
Gastos por comisiones

Total de ingresos por servicios
bancarios y otros, neto

Gastos generales y adiministralivos:
Salarios y otros costos de personal
Honorarios profesionales
Publicidad
Papeteria y atiles de oficina
Depreciacidn y amortizacion
Impuestos varios
Otros (Nota 14)

Total de gastos gencrales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sebre la renta

Impugsto sobre ia renta, nelo {(Nota 6)

Utilidad {pérdida) neta

Trimesire Acumulado
2016 2015 2016 2015
1,013,887 1,055,002 4,114,064 4,275,299
03,035 22 489 311,358 213,908
98,537 86,227 383,306 403,156
1,205,459 1:163,718 4,808,728 4,892,363
1,071,750 1,075,541 4,341,890 4,330,027
1,071,750 1,079,541 4,341,890 4,330,027
133,709 84,177 466,338 562,136
144,197 18,745 74,868 62,463
277,906 102,922 541,706 624,799
169,48} 157,442 543,388 579,024
(4,047) £5,210) {13,606) (14,797}
165,434 152,232 529,782 567,227
128,859 {13,197 464,178 452,213
10,976 32,540 23,324 51,999
5,373 6,124 22,308 £2,168
2,155 773 6,355 9,700
1,324 1,230 5,380 4,573
17,084 19,065 53,953 59,765
10,099 6,303 58,918 27,618
175,900 179,232 634,416 618,036
267 440 75,922 437,072 573,990
(284,442) {1,112,236) (212,239) (786,023)
(17,562) {1,036,314) 224,833 {212,033)
i
4




ALIADO LEASING, S. A,
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 30 de junio de 2016

(Cifras en Balboas)

Nota 2016 2015
Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre:
Arrendamientos financieros 4,114,064 4,275,299
Déposito a plazo 311,368 213,908
Comisiones ganadas sobre arrendamientos 383,306 403,158
Total de ingresos por intereses y comisiones 4,808,728 4,892 363
Gastos por intereses:

Bonos 18 4,341,890 4,330,027
Total de gastos por intereses 4,341,890 4,330,027
Total de ingresos por intereses y comisiones, neto 466,838 562,336
Provisién para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar 8 74,868 62,463
ingreso neto por intereses y comisiones,

después de provisiones 541,706 624,799
Ingresos {gastos) por servicios bancarios y otros neto:

Ofros ingresos 14 543,388 579,024

Gastos por comisiones (13,608) (11,797)
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto 529,782 567,227
Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros costos de personal 464,178 452 213

Honorarios profesionales 23,324 51,989

Publicidad 22,308 12,168

Papelerfa y Utiles de oficina 6,355 9,700

Depreciacién y amortizacion 5,380 4,673

Impuestos varios 53,953 59,765

Otros 15 58,918 27,618
Total de gastos generales y administrativos 634,416 618,036
Utilidad antes de impuesto sobre |a renta 437,072 573,990
impuesto sobre la renta, neto 6 (212,239) (786,023)
Utilidad (Pérdida) neta 224,833 (212,033)

£/ estado de resultados debe ser lefdo en conjunto con las notas que forman parte
integral de los estados financieros.
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ALIADO LEASING, S. A.
{Panam4, Replblica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por et afio terminado el 30 de junia de 2016

(Cifras en Balboas)

Asignacion
areserva
Utitidades regutatoria
Acclones  Provision no de Total de
Nota comunes dindmica distribuidas préstamos patrimenio

Saldo al 30 de junio de 2014 100,000 437,412 3,794,523 0 4,331,935
Pérdida neta 0 ] {212,033} 0 (212,033)
Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Asignacion de reserva dinamica ] 843,388 (843,388) 0 0
Otras reservas 0 (437,412} 437,412 0 0
Total utilidades integrales det afio 0 405,976 {405,976) 4] 0
Transacciones registradas directamente con los accionistas:
Impuesio complementario 0 0 (2,376} 0 (2,378}
Saldo al 30 de junio de 2015 100,000 843,388 3,174,138 0 4,117,626
Saldo al 30 de junio de 2015 100,000 843,368 3,174,138 0 4,117,526
Utilidad neta 0 0 224,833 0 224 833
Otras utilidades (pérdida} integrales:
Asignacion de reserva dinamica 0 141,275 {141,275) 0 0
Exceso de reserva regulatoria

para crédito 0 g (307,489} 307,489 0
Total utilidades integrales de! afo 0 141,275 {448,764) 307,489 0
Transacciones registras directamente con los accionistas:
Impuesto complementario 0 0 {3,243) 0 {3,243)
Saldo al 30 de junio de 2016 100,000 984,663 2,946,064 307,489 4,339,116

Ei estado de cambios en el patrimonio debe ser leldo en conjunto con las notas que forman patte
integral de los estados financieros.
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ALIADO LEASING, S. A,
{Panam4, Repliblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2016

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:
Utilidad del afio
Ajustes por.
Reversién de provision para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar
Depreciacion y amortizacion
Impuesto sobre la renta diferido
Prima de bonos
Ingreso por intereses
Gasto por intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Arrendamientos financieros por cobrar
Déposito a plazo
Otros activos
Otros pasivos
Intereses cobrados
Intereses pagados
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades mobiliario y equipo
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Impuesto complementario
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalente de efectivo
Efecfivo al inicio def afio
Efectivo al final del afio

Nota 2016 2015
224,833 (212,033}
(74,868) (62,463)

5,380 4,573
(88.572) 536,298
(65,360) (65,183)

(4,425,422) {4,489,207)
4,341,890 4,330,027
468,892 {281,142)
2,588,279 529,642
419,280 653,062
677,909 98,513
4,440,413 4,510,452
(4,341,890) (4,330,027)
4,172,764 1,222,512
(1,380) (7.881)
{1,380) (7,881)
(3,243) {2,376)
(3,243) (2,376)
4,168,141 1,212,255
3,608,359 2,396,104
7 7,776,500 3,608,359

El estado de flujos de efectivo debe ser feldo en conjunio con las notas que forman parie

integral de los estados financieros.




ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Reptiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(1)

(2)

Informacion General

ALIADO LEASING, S.A. (“la Compafiia”) es una entidad financiera constituida de acuerdo a
las leyes de la Republica de Panama. Inici6 operaciones en marzo de 2004, Su principal
actividad es el negocio de arrendamiento financiero de bienes muebles en todas o©
cualquiera de sus modalidades. La Compaiiia fue inscrita, mediante Resolucion No.201-
520, en el Registro de Arrendadores Financieros del Ministerio de Economia y Finanzas de
acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley No.7 del 10 de julio de 1990 que regula la
actividad de arrendamientos financieros de bienes muebles, dentro y fuera de la Republica
de Panama. La Compafiia es propiedad 100% de Banco Aliado, S. A.

La oficina principal de la Compafifa esta localizada en Calle 50 y 56, Urbanizacién Obairio,
Panama, Republica de Panama.

Base de Preparacion

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros de ta Compafiia han sido preparados de conformidad con las
Norma Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados por la Gerencia General para su emisién
el de de 2016.

(b) Base de Medicién
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico o
costo amortizado, exceptuando los activos y pasivos financieros a valor razonable, los
cuales se miden al menor del valor en libros o el valor de venta menos costos.

Inicialmente, la Compafila reconoce los prestamos y las partidas por cobrar y los
depositos en la fecha en que se originan. Todos los ofros activos financieros se
reconocen inicialmente a ta fecha de liquidacion en la que la Compafiia se
compromete a comprar ¢ vender un instrumento.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama4, la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de
ios Estados Unidos de América. La Reptblica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional de la
Compaiiia.
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Repliblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por la Compariia a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a} Medicion del Valor Razonable
El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la
Compaiifa tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compartia mide el valor razonable de un instrumento
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado
es considerado como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen
lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar
precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafiia utiiza
técnicas de valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de
valoracién escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado
tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccion. Si la Compaiiia
determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de
transaccion y el valor razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un
mercado activo para un instrumento financiero idéntico, ni se basa en una técnica de
valoracion que utiliza solo datos procedentes de mercados observables, el
instrumento financiero es inicialmente medido a valor razonable ajustado por la
diferencia entre e valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccién. Posteriormente, la diferencia es reconocida en ¢! resuitado del periodo
de forma adecuada durante la vida de! instrumento, a mas tardar cuando la valoracion
se sustenta tnicamente por datos observables en el mercado o la transaccion se ha
cerrado.

£l valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde ia primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

La Compafifa reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

(b} Efectivo y Equivalente de Efectivo

Para propositos del estado de fiujos de efectivo, fos equivalentes de efectivo incluyen
depésitos a la vista y depoésitos a plazo en Bancos con vencimientos originales de tres
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Repiiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(c)

(d)

Arrendamiento Financiero por Cobrar

los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de bienes muebles, los cuales son reportados como parte de la cartera
de préstamos al valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto
por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra como intereses
descontados no devengados, la cual se amortiza como ingresos de operaciones
utilizando un método que refleja una tasa periédica de retorno.

Reserva para Pérdidas en Arrendamientos Financieros por Cobrar
Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias las cuales
indican si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los
arrendamientos financieros por cobrar que son individualmente significativos vy
colectivamente para los que no son individualmente significativos.

(d.1) Arrendamientos Financieros por Gobrar Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en arrendamientos financieros por cobrar
individualmente evaluados se determinan con base en una evaluacion de las
exposiciones caso por ¢aso. Si se determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro, para un arrendamiento financiero por cobrar individuatmente
significativo, éste se incluye en un grupo de arrendamientos financieros con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida
por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivo
futuros esperados, descontados a la tasa efectiva original del arrendamiento
financiero por cobrar, contra su valor en libros actual y el monto de cualquier
pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el estado de
resultados. El valor en libros de fos arrendamientos financieros por cobrar
deteriorados se rebaja mediante el uso de la cuenta de reserva para pérdidas en
arrendamientos financieros por cobrar.

(d.2) Arrendamientos Financieros por Cobrar Colectivamente Evaluados
Para los propositos de una evaluacion colectiva de deterioro, los arrendamientos
financieros por cobrar se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de
riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los
flujos de efectivo futuros para los grupos de tales activos, siendo indicativas de
la capacidad de pago de los deudores de todas las cantidades adeudadas segin
los términos contractuales de los activos que son evaluados.

(d.3) Reversion por Deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida
por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
arrendamientos financieros por cobrar. El monto de cualquier reversion se
reconoce en el estado de resultados.




ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(d.4) Arrendamientos Financieros por Cobrar Reestructurados

Consisten en arrendamientos financieros por cobrar que, debido a dificultades en
la capacidad de pago del deudor, se les ha documentado formalmente una
variacién en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o
garantias), y el resultado de la evaluacion de su condicién actual no permite
reclasificarlos como normal. Estos arrendamientos una vez que son
reestructurados se mantienen, por un periodo de seis (6) meses, en la
clasificacion de riesgo anterior a la reestructuracion, independientemente de
cualquier mejoria en la condicion del deudor posterior a la reestructuracion.

(e) Equipo de Oficina y Computo
El equipo de oficina y coémputo se presentan al costo, neto de depreciacion
acumulada, Las mejoras significativas son capitalizadas mienfras que las
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o mejoran el
activo son cargados directamente a resultados cuando se incurren. La depreciacion
es cargada a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta, y se
provee sobre la vida gt estimada de los activos relacionados, tal como a

continuacion se sefiala;

Equipo de oficina 5 afios
Equipo de computo 5 afos

Los valores residuales de los activos y sus vidas Utiles son revisados a cada fecha del
balance general. Las ganancias o pérdidas en disposiciones son reconocidas en el
estado de resuitados.

()  Bonos por Pagar
Los bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los
costos de transaccién incurridos. Posteriormente, los bonos por pagar son indicados
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de
transaccion y el valor de redencién es reconocida en el estado de resultados durante
el perfodo del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

(g) Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por
intereses sobre un perfodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada
de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un pericdo mas corto, a su
valor neto en libros. Al calcular |a tasa de interés efectiva, la Compafiia estima los
flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero;
sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panamé, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

3

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(h)

(i)

0,

(k)

()

Ingresos por Comisiones

Generalmente, las comisiones sobre arrendamientos por cobrar a corto plazo, son
reconocidas como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto
plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente
diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de acumulacion.

impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente, como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del perfodo corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al
impuesto sobre la renta neta gravable del afio, utilizando las tasas vigentes de
impuesto sobre la renta a la fecha del balance general.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o
por cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en
libros de cada activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propositos
fiscales, utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
temporales cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas
o a punto de ser aprobadas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporales se
espera reversarlas en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se
podra realizar en afios futuros, este seria disminuido total o parcialmente.

Informacioén de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente de la Compafiia, cuyos resultados
operativos son revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones
acerca de los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio,
y para el cual se tiene disponible informacién financiera para este propésito.

Informacion comparativa
Algunas cifras del 2015 fueron reclasificadas para uniformar su presentacion a la de
los estados financieros de 2016.

Nuevas Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones
atin No Adoptadas

A la fecha de los estados financieros hay normas que no han sido aplicadas en su
preparacion:

e La version final de la NIIF @ instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NHF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta
norma estan:

11
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de los activos financieros.
Entre ofros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de
medicion para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF
9 elimina las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por
cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resuitados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, 1o cual implica que las
ganancias producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad
en este tipo de obligaciones no se reconocen en el resultado del perfodo, sino
en el patrimonio.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas,
con revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oporiuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicaciéon de la NIIF 9 es para periodos anuales que
inicien en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta norma puede ser
adoptada en forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Compaifiia, la
adopcion de esta norma podria tener un impacto importante en los estados
financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la gerencia.

o NIIF 15 Ingresas de Contratos con Clientes. Esta norma establece un marco
integral para determinar como, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser
reconocido. Esta norma reemplaza las gulas existentes, incluyendo la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion y ta CINIIF
13 Programas de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los
perfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017, con adopcion
anticipada permitida.

La Compaiiia esta evaluando el posible impacto de la aplicacién de la NIIF 15,
sobre sus estados financieros.
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panamé4, Reptiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

o El| 13 de enero de 2016 se emitié la NIIF 16 Arrendamientos, la cual reemplaza la
actual NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina la clasificacion de los
arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos © arrendamientos
financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son
reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los
arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento
y se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de uso) o
junto con inmuebles, mobiliario y equipo. La NIIF 16 es efectiva para los
periodos anuales gue inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcién
anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 — Ingresos
de Contratos con Clientes.

A la fecha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que la
adopeién de esta norma tendra sobre los estados financieros,

(4 Administracion de Riesgos Financieros
El objetivo principal de la administracion de riesgos es el de mitigar las potenciales pérdidas
a que la Compaiiia esta expuesta como actora de la industria financiera a través de un
enfoque de gestion integral preventivo que maximice la relacién riesgo-retorno y optimice la
asignacion de capital econdmico.

La Compafila a través de la Junta Directiva, su Compafiia Matriz, tiene la responsabilidad
de establecer y vigilar las politicas de administracién de riesgos de los instrumentos
financieros. De igual manera, la Compafiia se apoya en la gestion de los distintos comités
establecidos por su Compafiia Matriz.

La compafiia cuenta con la Unidad Integral de Administracién de Riesgos, cuyas hases
estan sustentadas con las politicas y procedimientos que le dan seguimiento a cada uno de
los riesgos identificados y plasmados en el manual de riesgos. Adicionalmente la Unidad
Integral de Administracién de Riesgos cuenta con una estructura organizativa que reporta
directamente a la Junta Directiva a través del Comité de Riesgos.

El Comité de Riesgos, estd conformado por directores y ejecutivos de la compafta y tiene
dentro de sus principales responsabilidades:

» Dar seguimiento a los limites de exposicion maxima permitidos, que reflejen el apetito de
riesgo de la compaiiia.

o Revisar que se cumplan las politicas y el marco de gestion de todos los tipos de riesgos.

o Analizar las exposiciones de la empresa a los distintos riesgos y su interrelacion y
sugerir las estrategias de mitigacién cuando se requiera.

« Informar a la Junta Directiva sobre el comportamiento de los riesgos del Banco.
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ALIADO LEASING, S.A,
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
La Compafifa ha definido cuatro principios basicos para la Gestion de Riesgos, gue se
detallan a continuacion:

- El enfoque de la gestion debe ser integral, incorporando todos los riesgos y todas las
operaciones de la Compaiifa.

- La gestion de los riesgos individuales debe ser uniforme.

. El marco de gestion de los riesgos debe estar basado en las mejores practicas
internacionales y debe incorporar las lecciones aprendidas.

L a funcion de la unidad de riesgos es independiente del negocio.

Adicionalmente, la Compafiia estd sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de
Bancos de Panama y de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

E| Comité de Auditoria de la Compaiiia supervisa la manera en que la Gerencia monitorea
el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el
marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos gue afronta la
Compaiifa. Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria
interna realiza revisiones periédicas de los controles y procedimientos de administracion de
riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Los principales riesgos identificados por Ja Compafifa son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado, operacional y continuidad de negocios, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
La exposicion al riesgo de credito consiste en que la contraparte no pueda cumplir con
sus pagos y obligaciones en cualquier momento durante la vida de sus obligaciones.

La Compafila maneja sus riesgos de crédito estableciendo limites a los
arrendamientos otorgados individuaimente y por grupo de arrendatarios relacionados
dentro del marco de una politica comercial selectiva en términos de sectores de
actividad, de tamafio de las empresas, de criterios financieros, de habilidad para
enfrentar los ciclos de la economia y la calidad de la Administracion.

La poiitica de crédito se apoya también sobre decisiones tomadas por el Comité de
Crédito.
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
La politica de crédito se apoya finalmente, por una parte, sobre controles preventivos
para asegurarse que las condiciones del crédito y los requisitos legales para los
desembolsos se cumplan y por otra parte, sobre controles detectivos, para monitorear
la evolucién de la situacion comercial y financiera (principalmente del flujo de caja) de

los arrendatarios y la evolucién de los sectores econdmicos relacionados, permitiendo
evaluar los riesgos potenciales de peérdida v, de ser el caso, las provisiones
regueridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones de fa Administracién de ia Compaiiia, asi como del
Departamento de Auditoria Interna.
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Andlisis de la Calidad Crediticia
La siguiente tabla analiza ia calidad crediticia de los activos financieros principaies y
las reservas por deterioro/pérdidas mantenidas por la Compaiiia para estos activos.

Arrendamientos
Financieros por Cobrar
2018 2015
Maxima exposicion
Valor en libros, neto 51,479,538 51,873,562
A costo amortizado
Grado 1: Normat 50,075,702 51,480,453
Grado 2: Mencion especial 1,217,488 529,482
Grado 3: Sub-normal 149,970 0
Grado 4: Dudoso 62,448 8,021
Monto bruto 51,505,608 52,017,956
Reserva por deterioro (26,070) (144,394)
Valor en libros, neto 51,479,538 1,873,662
No morosos ni deteriorados
Grado 1: Normal 50,075,702 51,480,453
Grado 2: Mencion especial 1,217,488 529,482
Grado 3: Sub-normal 149,970 0
Sub-total 51,443,160 52,009,935
Individualmente deteriorado
Grado 4: 62,448 8,021
Sub-total 62,448 8.021
Reserva por deterioro
individual (26,070) (92,378)
Colectiva 0 (562,018)
Total reserva por deterioro
(26,070) {144,394)
Operaciones fuera de balance
Promesas de pago 14,500 169,000
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ALIADO LEASING, S.A.
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
A continuacién, se detallan los factores que la Compafiia ha considerado para
determinar su deterioro:

o Deterioro en arrendamientos financieros por cobrar:
La Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
arrendamientos financieros por cobrar, basado en los siguientes criterios
establecidos por la Compafiia:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

e Morosos pero no deteriorados:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
arrendamientos financieros por cobrar que presentan cuotas morosas, pero que
cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago suficientes para cubrir el
valor en libros de dicho arrendamiento financiero por cobrar.

o Arrendamientos financieros por cobrar reestructurados:

Los arrendamientos financieros por cobrar reestructurados son aquellos a los
cuales se les ha hecho una reestructuracion debido a algun deterioro en la
condicién financiera del deudor, y donde la Compariia considera conceder alguna
variacion en los términos originales de! crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y
garantias). Estos arrendamientos financieros por cobrar una vez que son
reestructurados, se mantienen en esta categoria, independientemente de que el
deudor presente cualquier mejoria en su condicién, posterior a ia reestructuracion
por parte de ia Compafiia.

s Castigos:
Los arrendamientos financieros por cobrar son cargados a pérdidas o castigos
cuando se determina que son incobrables. Esta determinacion se toma despues
de considerar una serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor;
cuando la garantia es insuficiente o no esta debidamente constituida, o se
establece que se agotaron todos los recursos para ta recuperacion del crédito en
la gestion de cobros realizada.

La Compafifa mantiene colaterales sobre los arrendamientos financieros por cobrar
otorgados a clientes que consisten en maquinarias y equipo, vehiculos y otras
garantias. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del
colateral segun sea el plazo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si
el crédito se encuentra en deterioro en forma individual.
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacién

(b)

% de exposicion que esta sujeto a
requerimientos de garantias

2018 2015 Tipo de Garantia
Arrendamientos
financieros por Maguinaria, egquipo v
cobrar 100% 100% vehiculos

La politica de la Compariia es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir
los saldos adeudados. Por lo general, no es politica de ia Compaiifa utilizar los activos
no financieros para el uso propio de sus operaciones, sino en caso de gjecucion de
estas garantias la intencidn es disponerios para su venta en el corto plazo.

Concentracién del Riesgo de Crédito

La Compafifa da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y
ubicacion geografica. Ei andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la
fecha de los estados financieros es la siguiente:

Arrendamientos

Depésitos en Bancos Financieros por Cobrar
2018 2015 2016 2015
Concentracion por sector:
Corporativo 7,775,600 6,195,638 51,479,538 51,873,662
Concentracion geografica:
Panama 7,775,500 6,195,638 57,359,603 57,885,859
Menos:
Intereses 0 0 5,853,995 5,868,003
Provision 0 26,070 144,394

0
, 7,775,600 6,195,638 51,479,538 51,873,662

acion geogréafica de los arrendamientos financieros estd basada en la ubicacién del
deudor. La concentracién geogréfica de los depésitos en bancos se basa en la
ubicacion de la sede de la institucion bancaria respectiva.

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que la Compafifa tenga dificultad de
cumplir con todas sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
cancelados a través del pago de efectivo u ofro activo financiero. El riesgo de liquidez
se puede ver afectado por diversas causas, tales como: el deterioro de la calidad de la
cartera de arrendamientos financieros por cobrar. La Compafiia administra sus
recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Repuiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2016

(4) Administraciéon de Riesgos Financieros, continuacion

Administracion del Riesgo de Liquidez.

La Compafiia requiere tener suficiente efectivo par
Para ello cuenta con el efectivo en bancos y/o a

a hacer frente a sus obligaciones.
ctivos de facil realizacién que le

permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus
obligaciones a corto plazo.

La siguiente tabla detall
pasivos financieros en a

remanente desde la fecha del estado de situacién financiera:

Total monte

a los flujos de efectivo no descontados de los activos Y
grupaciones de vencimiento contractual para el periodo

brute nominat Hasta 1 Deta3ld De3ab Mas de 5§
2016 Valor Libros  ({entrada/salida} aho afos afios afios

Paslvos financleros
Bonos por pagar 61,032,875 54626994 20,238,432 20,755,854 13,632,708 0
Total de pasivos 51,032,675 54626004 20238432 20,755,854  13.632.708 _ 0
Activos financleros
Efectivo y deptsitos en bance 7,776,500 7,838,111 7,838,111 0 0 0
Arrendamientos financieros,

neto 51,479,538 57.333,217 3,088.440 28,024 999 24,047,389 1,272,389
Total de activos 59,256,038 65,171,328 11,826,551 28,024,900 24,047,389 1,272,383

Total monto
bruto nominal Hasta 1 Detal De3ab Mas de &
015 valor Libros  (entradalsalida) afno anos afos afios

Pasivos financieros
Bonos por pagar 51,008,035 54858222 19,300,213 11,424,509 24,133,500 ;
Total de pasivas 51,098,035 54,868,222  18,300213 24,133,500 D
Activos finangleros
Efectivos y depdsitos en bancc 6,196,638 6,226,420 6,226,420 0 4] 0
Arrendamientos financieros,

neto 51,873,562 £7,885,959 4,651,172 28,818,787 21,766,809 2,849,081
Total de activos 58,070,200 54.112.379 10,877,592 28818787 21,766,909 2,649,091
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ALIADO LEASING, S.A.

(Panama, Repuiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2016

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
La siguiente tabla detalla los activos y pasi
agrupaciones de vencimiento basadas en el periodo rema

vos financieros la Compafiia en
nente desde la fecha del

estado de situacion financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual.

2016

Hasta 3 3 meses a Mas de

meses 1 afio 1a3afios 3afaios 5 aflos Total
Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en banco 7,776,500 0 0 0 0 7,776,500
Arrendamientos financieros, neto 082,088 2500117 25,163,520 21,692,332 1,142,472 51.479,538
Total de activos 8758588 2,599,117 25,163,529 21592332 1142472 59,256,038
Pasivos financieros;
Bonos por pagar 0 19526911 22005764 9,500,000 0 51,032,678
Total de pasivos T o0 19526911 22005764 _9500000 ___ 0 51,032,675

2015

Hasta 3 JImeses a Mas de

meses 1 aio 1a3afios 3abafos 5 ahos Total
Activos financieros:
Efectivo y depbsitos en banco 6,196,638 o 0 0 0 6,196,638
Arrendamientos financieros, neto 844205 3323778 25,825,487 19,506,062 2,373.940 51,873,562
Totai de activos 7.040933 _3,323778 25825487 19.506.062 2,373940 58,070,200
Pasivos financleros:
Bonos por pagar 3000000 15553512 10,544,623 22.000,000 0 51,098,035
Total de pasivos 3,000,000 15553.512 10,544,623 22,000,000 0 51098035

(c) Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambic monetario, por
movimientos en los precios de las acciones o por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control de la Compafia. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de
riesgo vy que las exposiciones se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de adminisiracion de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto méximo de pérdida a partir del cual
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento
que, salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en délares de Estados Unidos de América o en Balboas.

Administracion de Riesgo de Mercado:

Las politicas de inversion de la Compafifa disponen del cumplimiento de limites
individuales por tipo de activo, por institucion, por emisor y/o emision y plazos
maximos.
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financleros
30 de junio de 2016

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
A continuacién, se presentan detalladamente fa composicion y el analisis de cada uno
de los tipos de riesgo de mercado:

¢ Riesgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y
otras variables financieras, asl como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econémicos.

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicion de la posicién dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda
funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla
del riesgo de tasa de cambio.

El riesgo de tasa de cambio no se presenta, debido a que todos los activos y
pasivos financieros se establecen en délares de los Estados Unidos de América o
balboas.

e Riesgo de tasa de interés.

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El
margen neto de interés de la Compafiia puede variar como resultado de
movimientos en las tasas de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el
Departamento de Gestién del Riesgo ha fijado limites de exposicién al riesgo de
tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son aprobados por la Junta
Directiva. E! cumplimiento de estos limites es monitoreado por el Comite de
Riesgo.

Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, la Compafiia ha definido
un intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos
financieros. La estimacién del impacto de cambio de interés por categoria, se
realiza bajo el supuesto del aumento o disminucion de 50,125 y 200 puntos
basicos (pb) en los activos y pasivos financieros.
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2016

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

La tabla que se presenta a continuacion refleja

variaciones en la tasa de inferés.

Senslbilidad en ef

ingreso neto de intereses

proyectados:

2016

Al 30 de junic
Promedio del periodo
Maximo del periodo
Minimo del periodo

2015

Al 30 de junio
Promedio del afo
Maximo del afio
Minimo del afio

La tabla que aparece a continuacion
riesgos de tasas de interés. Los activos y pasivos de la Compa

60 pb de 60 pb de
incremento disminucién
33,250 {33,250)
29,921 {29,92%)
41,952 (41,952)
20,625 (20,625)
21,333 (21,333)
23,656 (23,556)
29,326 {29,328)
17,087 {17,087)

125 pb de

incremento

83,126
74,800
104,881
51,562

53,333
58,669
73,316
42,718

126 pb de
disminucién

(83,125}
{74,800
{104,881}
(52,562)

(53,333}
(58,889
(73,316)
(42,718)

200 pb de
Incremento

132,988
119,680
167,810

82,500

85,332
84,222
117,306
68,349

el impacto en al aplicar dichas

200 ph de
disminucion

(132,009)
(119,680}
(167,610

{62,500)

{85,332)
(94,222}
¢117,306)
{68,349)

resume la exposicion de ta Compaiiia a los
fila estan incluidos

en la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra
primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Activos:

Efectivo y depésitos en banco
Arrendamiantos financieros, nefos
Total de activos

Pasivos:

Bonos por pagar

Total de pasivos

Total de sensihilidad a tasa de
interés

Activos:

Efectivo y depésitos en banco
Arrendamientos financieres, nefos
Total de activos

Pasivos:
Bonos por pagar
Total de pasivos

Total de sensibilidad a tasa de
interés

2016
Dea 3
Hasta maoses Deida Delda Mas de Sin tasa de

3 meses a1 afio 3 aios 5 afios 5 afios interés Tota}
5,368,939 0 0 4] 0 2,407 561 7,778,500
982,088 2,599,117 25.163.529 21,692,332 1,142,472 0 51,479,538
6,351,027 _2.580.117 21,592,332 1142472 2407,561  £9,256,038
0 19526911 22,005,764 9,500,000 0 0 51032675
0 1952691% 22005764 0 _.0 51032675
£361,027 (16927.794) 3157765 12002332 1142472 2407561 8223363

2015
De 3
Hasta meses Dela Deda Mas de Sintasa de

3 meses afafie 3 afics 5 afies 5 afios interés Total
2,688,279 0 0 0 0 3,608,359 6,196,638
844,285 3,323,778 25,825,487 19,506,062 2.373.940 0 51,873,562
3432574 _3.323778 268265487  19,506.062 2,373,940 3608359 58070200
3,000,000 15,553,512 10,544,523 22,000,000 0 4] 51,028,035
3,000,000 10,544,523 22,000,000 .. 0 0 51,098.035
_ 432574 (12220734) 15,280964  (2.403.008) 2,373,940 3608350 6,972,165
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ALIADO LEASING, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(4)

(5)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(d

Riesgo Operacional y Continuidad de Negocios

El riesgo operacional es el riesgo que ocasiona pérdidas por la falta o insuficiencia de
controles en los procesos, personas Yy sistemas internos o por eventos externos que
no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generaimente aceptados.

La estructura de Administracién de Riesgo Operacional ha sido elaborada para
proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores,
las dreas de control y las areas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las
politicas y procedimientos. En tal sentido, hemos establecido un Modelo de Gestion
de Riesgo Operacional que vincula &l modelo de Continuidad de Negocios, aprobado
por el Comité de Riesgos y ratificado en Junta Directiva.

Las Unidades de Negocios y Soporte de la Compafiia asumen un rol activo en la
identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por gestionar y administrar estos riesgos dentro de sus actividades
diarias.

Para la implementacion de esta estructura de gestién de riesgos, se ha permeado en
toda la organizacién a través de coordinadores de Riesgo Operacional, los cuales
reciben capacitacién continua; la Compafiia ha adoptado una metodologia de auto-
evaluacién de funciones y procesos basados en riesgos, identificacién de los riesgos
inherentes, diagramacion del ciclo del proceso y definicién de los controles mitigantes;
dandole seguimiento oportuno a la ejecucion de los planes de accién definidos por las
areas. La gestion es apoyada con herramientas tecnoldgicas que permiten
documentar, cuantificar y monitorear las alertas de riesgo identificadas a traves de
matrices de alertas de riesgo y el reporte oportuno de los eventos e incidentes de
pérdidas. Adicionaimente, se evalla el nivel de riesgo operativo en los nuevos
productos y/o servicios.

Asimismo, la Compaiiia como actora del Sistema Financiero, en aras de garantizar su
operatividad, y brindar confianza, dispone de un Plan de Continuidad de Negocios en
donde ha definidos los tipos de alertas que deben ser consideradas para activarse y
ejecuta un plan de capacitacion anual aparejado de pruebas de operatividad. Dicho
Plan se conjuga con otros planes disefiados para atender eventos, como lo es el Plan
de evacuacion y los planes funcionales de las areas criticas.

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables

La administracién la Compafiia en la preparacion de los estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y las cifras
reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Notas a los Estados Financieros
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(5) Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables,
continuacion
Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias.

La administracion de la Compafia evalta la seleccion, revelacion y aplicaciéon de las
politicas contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion
relacionada con los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal y los juicios criticos en la seleccion y
aplicacion de las politicas contables se detallan a continuacion:

(a) Pérdidas por Deterioro en Arrendamientos Financieros:
La Compafila revisa su cartera de arrendamientos financieros por cobrar
periédicamente para evaluar el deterioro en base a los criterios establecidos por el
Comité de Riesgos en el cual establece provisiones especificas que son aquellas que
se constituyen con relacién a arrendamientos financieros por cobrar en los cuales se
ha identificado especificamente un riesgo superior al normal. Estas provisiones se
dividen en provisiones individuales asignadas a los arrendamientos financieros por
cobrar, que por su naturaleza y su monto tienen un impacto en la solvencia y en otros
indicadores financieros del Banco y provisiones por grupo de arrendamientos por
cobrar que son aquelias asignadas a grupos de arrendamientos financieros por cobrar
de la misma naturaleza, area geogréafica o con propositos comunes o gue han sido
concedidos bajo un mismo programa de otorgamiento.

(b) Impuesto sobre la renta

La Compaiiia estd sujeta a impuestos sobre la renta. Se requieren estimados
significativos al determinar la provisién para impuesto sobre la renta. Existen
transacciones y célculos para los cuales la determinaciéon del Gitimo impuesto es
incierta durante el curso ordinaric de negocios. La Compafifa reconoce obligaciones
por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de
impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es
diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias
impactaran las provisiones por impuesto sobre |a renta e impuestos diferidos en el
periodo en ef cual se hizo dicha determinacion.

(6) Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compattia, estan sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afios. De acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes, las compafiias incorporadas en Panama estan exentas del
pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones
extranjeras, de los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, de titulos
de deuda del Gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados con fa
Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama.
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(6) Impuesto sobre la Renta, continuacion
A continuacion se presenta la composicion del gasto de impuesto sobre la renta:

2016 2015
Impuesto diferido 86,572 (536,298)
Impuesto sobre la renta causado (298,811) (249,725)

{212,239) (786,023)

La conciliacién del impuesto diferido pasivo de! afio anterior con el afio actual es como

sigue:
2016 2015
Impuesto diferido al inicio del perfodo (340,007) 196,291
Menos:
Efecto neto en estado de resultado 86,572 (536,298)
Impuesto diferido al final de perfodo (253,435) (340,007)

La conciliacién de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y el impuesto
sobre la renta corriente se detalla a continuacion:

2016 2015
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 437,072 573,990
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables,
neto (502,603) (342,987)
Costo y gastos no deducible 1,260,778 767,808
Renta gravable 1,195,247 998,901
Impuesto causado tradicional 25% 298,811 249,725

En base en los resultados actuales y proyectados, la administracion la Compafifa considera
gue habré ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos pasivos que
se describen en el estado de situacion financiera.

26




ALIADO LEASING, S.A.
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016

(7) Efectivo y Depdésitos en Banco
E| efectivo, efectos de caja y depositos en Bancos se detalla a continuacion para propésitos
de conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo:

2016 2015

Efectivo 1,000 1,000
Depésitos a la vista en bancos 2,406,561 3,607,359
Depésito a plazo en banco 5,368,939 2,588,278
7,776,500 6,196,638

Menos: depésito a plazo en bancos
con vencimiento mayor a 90 dias 0 2,588,279
Total de efectivo y deposito en bancos 7,776,500 3,608,359

(8) Arrendamientos Financieros por Cobrar
El detalle de |a cartera de arrendamientos financieros por cobrar por producto se presenta a
continuacién:

2016 2015
Arrendamientos financieros, neto de intereses
descontados no ganados 51,605,608 52,017,956
Menos:
Reserva para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar (26,070) (144.394)
Total arrendamientos financieros, neto 51,479,538 51,873,562
A continuacion, se presenta el total de los pagos minimos futuros:
2016 2015
Pagos minimos hasta 1 afio 3,992,798 4,649,115
Pagos de 1 a mas de 5 afios 53,366,805 53,236,844
Total de pagos minimos 57,359,603 57,885,959
Menos: intereses descontados no ganados (5,853,995) (5,868,003}
Total de arrendamientos financieros, neto de
intereses descontados no ganados 51,505,608 52 a5

£l movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar, se
detalla a continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del perfodo (144,394) (231,107)
Reversion cargada a resultado 74,868 62,463
Arrendamientos castigados 43,456 24,250
Saldo al final del periodo {26,070) (144,394)
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Notas a los Estados Financieros
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(9) Equipo de oficinay mohiliario

Los movimientos del mobiliario y equipo de oficina se presentan a continuacion:

30 de junio 2016

Equipo de Mobiliario y Equipo
elecirénica de Oficina
Costo:
Al inicio de perfodo 36,626 12,759
Compras 1,380 0]
Al final del perfodo 38,006 12,759
Depreciacién y amortizacion
acumulacdia
Al inicio de perfodo (25,542} (8,377)
Gastos det periodo {3,800 1,580
Al finat del perlodo {29,342} {8,957}
Saldo neto __B6G4 2,802
30 de junio 20156
Equipo de Mohitiario y Equipo
olectrdnica de Oficina
Costo:
Al inicio de perfodo 28,974 11,530
Compras 6,652 1.229
Al final del perlodo 36,626 12,759
Depreciacion y amortizacion
acumulada
Al inicio de periodo {22,386) {6,961}
Gastos del perfodo {3,1568) (1.416)
Al final del perfodo {25,542} {8,377)
Saldo neto 11,084 _4,382
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(10) Otros activos
El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

2016 2015

Cuentas por cobrar 360,797 333,685
Otros 181,450 423,279
Seguros por cobrar 140,609 131,916
Anticipo a proveedores de clientes 120,391 334,088
Gastos pagados por anticipado 5,037 4,597
Saldo al final del pertodo 808,284 1,227,565

(11) Bonos por pagar
La Compaila efectud la siguiente emision de bonos por pagar gue se resume de la
siguiente manera.

Emisién de Bl. 20,000,000-Resolucion CNV No.240-2006 de 6 de octubre 2006

Fecha de Tasa de
Serig Coiocacién Vencimiento Interés 2016 2015
Serie F Noviembre 09,2014 Noviembre 09,2016 8.50% 13,000,000 43,000,000
Serie G Diciembre 22, 2011 Diciembre 22, 2016 8.50% 2,500,000 2,500,000
Serie H Febrero 17, 2012 Febrero 17, 2017 8.50% 1,500,000 1,500,000
Serie | Junio 22, 2012 Junio 22, 2017 8.50% 2,000,000 2,000,000
Serie J Septiembre 14,2012 Septiembre 14,2017 8.50% 1,000,000 1,000,000
20,000,600 20.000,000
Emision de B/. 20,000,000-Resolucion CNV No0.286-2007 de 26 de octubre 2007
Fecha de Tasa de
Serie Colocacion Vencimiento Interés 2016 2015
Serie F Agosto 8, 2010 Agosto 8, 2015 8.50% 0 3,000,000
Serie G Febrero 17, 2012 Febrero 17, 2017 8.50% 2,500,000 2,500,000
Serie H Junio 15, 2012 Junio 15, 2017 8.50% 1,000,000 4,000,000
Serie | Noviembre 23,2012  Noviembre 23,2017 8.50% 3,000,000 3,000,000
Serie J Enero 17, 2013 Enero 17, 2018 8.50% 2,500,000 2,500,000
Serie K Enero 25, 2013 Enero 25, 2018 8.50% 2,500,000 2,500,000
Serie L Septiembre 6, 2013 Septiembre 6, 2018 8.50% 3,000,000 3,000 0G0
Serie M Agosto 8, 2015 Agosto 8, 2020 8.50% 3,000,600 0
17,500,000 17,500,000
Emision de B/. 30,000,000-Resolucion SMV No0.126-13 de 10 de abril 2013
Facha de Tasa de 2016 2015
Serie Colocacion Vencimiento Interés
Serie A Abril 25, 2013 Abri§ 25, 2018 8.50% 10,000,000 10,000,000
Serie B Junio 27, 2013 Junio 27, 2018 8.50% 3.500.000 3,500,000
Sub-total honos 13,500,000 13,500,000
Prima por pagar 32,675 98,035
Total 51,032,675 51,098,035
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(11) Bonos por pagar, continuacion

Para cada una de las Series de la emision se realizara un solo pago a capital, en la fecha
de vencimiento de cada Serie o hasta su redencién anticipada. Los intereses seran
pagaderos trimestraimente. Los bonos estan respaldados por el crédito generai del emisor y
constituyen obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos
especificos y sin privilegios especiales o acreencias que tengan prelacion sobre fa emision.
No existira un fondo de amortizacion, por consiguiente, los fondos para el repago de los
bonos provendran de los recursos generales del emisor.

(12) Otros Pasivos
E| detalle de los ofros pasivos se presenta a continuacion:

2016 2015
Cuentas por pagar - proveedores 1,955,036 1,603,042
Depdsitos en garantia 697,092 597,342
Otros pasivos 736,741 407,203
Cuentas por pagar traspaso 313,471 258,123
Deposito de clientes 306,047 453,979
Devoluciones por pagar a clientes 61,158 55,583
Cuentas por pagar — gasto de cierre 48,897 162,038
Seguro por pagar 30,874 44 097
Total 4,149,316 3,471,407

(13) Patrimonio
Al 30 de junio de 20186, las acciones comunes de la Compafila estan constituidas por 1,000
(2015: 1,000) acciones emitidas y pagadas con valor nominal de B/.100 cada una.

(14) Otros Ingresos
Los otros ingresos se detallan a continuacion:

2016 2015
Ganangcia en terminacién de contratos 514,835 534,402
Otros ingresos financieros 28,553 44 622
Total 543,388 579.024
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(Panamd, Republica de Panama)
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(15) Otros Gastos
Los otros gastos se detallan a continuacion:

Mantenimiento y aseo
Comunicaciones
Viajes y transporte
Cargos bancarios
Miscelaneos

Total

(16) Saldos y Transacciones con Partes Reiacionadas

016 2015
240 1,699
3,782 3,819
1,380 1,320
1,080 1,075
52,436 19,805
8.91 27,618

El estado de situacién financiera y el estado de resuitados incluyen saldos y transacciones

con partes relacionadas, los cuales se resumen aqui:

Activos:

Depdésitos en banco

Depdsito a plazo fijo

Arrendamientos financieros por cobrar
Intereses por cobrar depésito a plazo

Pasivos:

Bonos por pagar
intereses acumulados por pagar

30

Compafiias
relacionadas

2016 2015

2,406,561 3,607,359
5,368,939 2,588,279
244,827 944,959
57.503 47,222

51,032,675 51,098,035
542,819 542,820
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30 de junio de 2016

(16) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion
El estado de situacién financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones
con partes relacionadas, los cuales se resumen aqui:

Compaiiias
relacionadas
2016 2015

Ingresos de intereses:
Depésito a plazo 311,358 213,908
Gastos de intereses:
Bonos 4,341,890 4,330,027
Gastos generales y administrativos:
Gastos de comisiones 3,375 1,100
Otros gastos 1,080 1,075
Compensacion ejecutivos claves 80,207 71,728

(17) Valor Razonable de instrumentos Financieros
El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros gue se negocian en
mercados activos se basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiifa determina los
valores razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros gque no se negocian frecuentemente y gue tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, ia
concentracién, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos gue afectan el instrumento especifico.

La Compafiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan ta importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

o Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compafifa puede acceder en {a fecha de medicion.

« Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) ¢ indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cofizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u
otras técnicas de valoracién donde los datos de entradas significativos son directamente
o indirectamente observables en un mercado.
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(17) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
e Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
1a medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o
ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre tos instrumentos.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes
del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes.

Ef valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detaltan a
continuacién:

2016 2016
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razohable
Activos financieros
Depositos a plazo en bancos 5,368,939 5,368,939 2,588,279 2,588,279
Arrendamientos financieros,
netos 51,479,638 53,937,739 51,873,662 54,601,017
Total 56,848,477 9,306,678 54,461,84 57,089,296
Pasivos financieros
Bonos por pagar 51,032,675 51,147,981 51,098,035 51,067,707
Total 51,032,675 51,147,981 51,098,035 51,067,707
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(17) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion

utilizados.
2016
Nivel 3 Total
Activos
Depésitos a plazo en
bancos 5,368,939 5,368,939
Arrendamientos
financieros, netos 51,479,538 51,479,538
56,848 477 59,308,678
Pasivos
Bonos por pagar 51,032,675 51,032,675

51,032,675 51,032,675

2015
Nivel 3 Total
Activos
Depositos a plazo en
banco 2,588,279 2,688,279
Arrendamientos
financieros, netos 51,873,662 51,873,662
54,461,841 54,461,841
Pasivos
Bonos por pagar 51,008,035 51,098,035
51,098,035 51.098,035

La tabla a continuacidn describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la
jerarqufa de valor razonable dentro del Nivel 2y 3

Instrumento Financiero
Arrendamientos financieros por cobrar

Técnica de Valoracion y Datos de Entradas Utilizados
El valor razonable para los factorajes por cobrar representa la
cantidad descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a
recibir. Los flujos de efectivos provistos se descuentan a las tasas
actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Bonos por pagar Flujos de efectivo descontados ulilizando una tasa de descuento que
se conforma de la tasa fibre de riesgo de mercado vy la tasa libre de
riesgo de la RepUblica de Panamé, para un Instrumento con

vencimiento remanente similar.
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(18) Informacion por Segmentos
Las operaciones del negocio de arrendamientos financieros se encuentran concentradas en
el sector corporativo, ubicados en su mayorfa en la Reptiblica de Panama.

(19) Compromisos y Contingencias
La Compaiiia mantiene cartas promesas de pago abiertas a favor de proveedores:

2016 2015
Cartas promesas - proveedores 14,500 162,000

(20) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyes y requlaciones generales
(a) Ley de Arrendamientos Financieros
Las operaciones de arrendamiento financiero en Panamé estan reguladas por la
Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de
acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.7 de julio de 1990.

Provisiones especificas

El regulador de su Compaiiia Matriz, “la Superintendencia de Bancos” emitio el Acuerdo
No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion especial, subnormali,
dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo
de tales facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos (y sus subsidiarias)
deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas
determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en
consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las
categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de
cada garantia disponible como mitigante de riesgo, seglin se establece por tipo de garantia
en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a
pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre 1a provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizard en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no seréa considerado como fondos de
capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas
en el Acuerdo.
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(20) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Por requerimiento del Acuerdo 4-2013, se constituyd una reserva regulatoria por B/.307,489
que representa el exceso de reserva regulatoria de crédito sobre el saldo de las reservas de
crédito reconocida segun NIIF.

El Acuerdo No.004-2013 también indica que la provision dindmica es una reserva
constituida para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La
provision dindmica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias
gue carecen de provisién especifica asighada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia,
Al 30 de junio de 2016, se determiné una reserva regulatoria de crédito sobre el saldo de
las reservas de crédito reconocido segin NIIF por la suma de B/.307,489 (2015: 0)

2016 2015

Provisidn dinamica 984,663 843,388
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Direcliva
ALIADO LEASING, S.A,

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Aliado Leasing, S.A. en adefante "la
Compaftia®, los cuales comprenden el estado de sifuacion financiera at 30 de junio de 2016, y los estados de utiidades
integrales, cambios en el palrimonio y flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidac de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracién de la Compafila es responsable por la preparacion y presentacién razonable de eslos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacionat de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera
Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que la adminisiracion
determine que es necesario para permifir la preparacion de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Piblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revisidn. Efecluamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Audilora. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estan fibres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una revision incluye ta ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia refativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluacionss de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del la Compaiifa, a fin de disefiar procedimientos de
revisién que sean apropiados en las clrcunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables ufilizadas y la razonabilidad de [as estimaciones contables hechas por |a administracion, asf como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en fodos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Aliado Leasing, S.A. al 30 de junio de 2016, y su desempefio financiero
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma internacional de Contabilidad No.34
- Informacion Financiera intermedia de las Normas internacionales de Informacion Financiera.

@) 1@ ) 'b.
Dahiel D. Diag S. | ‘

C.P. A N°6895

22 de Agosio de 2016
Panama, Replblica de Panama



REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA

ACUERDO 18-00
{De 11 de octubre de 2000)

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 30 de junio de 2016

Razoén Social del Emisor: ALIADO LEASING, S.A.
Valores que ha registrado: BONOS CORPORATIVOS
Resoluciones de SMV: SMV-240-2006 de 06 de octubre de 2006.

SMV-286-2007 de 26 de octubre de 2007.
SMV-126-2013 de 10 de abril de 2013

Nimero de Teléfono y Fax: Tel. 302-1600 Fax. 214-7124

Direccion: Edificio Banco Aliado ter Piso
Calle 50y 56 Urb. Obarrio.

Direccion de Correo Electronico: diaznghbancealiado.com

! ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 30 de junio de 2016 los activos liquidos de Aliado Leasing, S.A. representan el 12.9% de su total de
activos. Adicionalmente el emisor recibe un constante flujo de liquidez proveniente en su gran mayorfa
de los pagos periédicos mensuales de capital e intereses de sus operaciones de leasing.

El Emisor acude al Mercado de Valores Local para obtener recursos de liguidez y fondear sus
operaciones. El Emisor cuenta con dos (3) emisiones de Bonos Corporativos Rotativas por un total de
B/.70,0 millones autorizada la Superintendencia de Mercado de Valores segln resoluciones No. SMV-
240-2006 de 06 de Octubre de 2006, SMV-286-2007 de 26 de Octubre de 2007 y SMV-126-2013
del 10 de abril de 2013 de los cuales a la fecha de este informe tenian disponibles por emitir
B/.19,0 millones.

E| Emisor es una Subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliado, S.A. el cual ha otorgado facilidades
de crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de la cartera de
crédito del Emisor.



Los activos liquidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depdsitos en bancos.

Activos Liguidos 30-Jun-16 30-Jun-1§

{Interino} {Auditado}
Efeciivo B/ 1,000 B/. 1,000
Depbsitos a la vista en Bancos 2,406,561 3,607,359
Depésitos a plazo en Bancos 5,368,939 2,588,279
Total B/.7,776,500 B/.6,196,638

El total de activos liquidos del Emisor muestra un aumento de B/.1,6 millones al 30 de junio de 2016
comparado con et 30 de junio de 2015.

A continuacién se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por cobrar, segin su
vencimiento y su distribucion por tipo de equipo arrendado:

Vencimiento 30-Jun-16 30-Jun-15
{Interino) {Audiitado)

Hasta 1 afto 3,992,798 4,649,115
De 1 amas de 5 afios 53,366,805 53,236,844
Total de aportes minimos a recibir B/. 57,359,603 B/, 57,885,959
Intereses Descontados no ganados (5,853,995) {5,868,003)
Provision para posibles pérdidas (26,070) (144,394)

Total arrendamientos por cobrar Bl. 51,479,538 Bl 51,873,562

30-Jun-16 30-Jun-15
{Interino) {Auditado)

Tipo
Vehiculos Particutares 16,446,140 17,189,729
Vehiculos Comerciales 19,529,869 20,272,321
Equipo Industrial 1,709,949 713,775
Equipos Médicos 485,655 656,154
Equipo Pesado 7,434,754 5,554,895
Equipos Varios 5,898,141 6,019,476
Total B/, 51,505,608 B/. 51,308,350
Menos: provisién para cuentas de dudoso cobro (26,070) (161,625}
Neto B/. 51,479,538 Bl. 51,144,725

Al 30 de junio de 2016 los préstamos morosos ascendian a B/. 1,6 millones y los préstamos
vencidos ascendian a B/.199 mil. La cartera morosa y vencida al 30 de junio de 2016 es de B/.1,8

millones. La reserva especifica para posibles pérdidas e
diferentes a la normal asciende a B/. 26 mil. De acuerdo a
riesgo de crédito de fa Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4
préstamos ponderados y clasificados como normales asciende a B/.985 mil.

n préstamos clasificadas en caiegorias
las nuevas disposiciones en materia de
-2013, la reserva regulatoria para
Esta reserva es

adicional a la reserva especffica establecida para para posibles pérdidas en préstamos clasificados

en categorias diferentes a la normal y forma parte del patrimonio del Emiso

r como una linea

separada de la utilidades retenidas pero sujeta a restricciones de reparto de dividendos.




B. Recurso de Capital

El recurso patrimonial total del accionista fue de B/.4,3 millones al 30 de junio de 2016 comparado
los B/.4,1 millones al 30 de junio de 2015, mostrando un aumento de B/.222 mil o 5.4% producto

principalmente de utilidades corrientes.

El Emisor no tiene compromisos para gastos de capital proyectados para este ejercicio fiscal,
tampoco proyecta un incremento en su capital pagado. No existen acuerdos de financiamiento

fuera de balance.

Patrimonio del Accionista 30-Jun-16 30-Jun-15
{interino) {Auditado)
Capital Pagado Bf. 100,000 B/. 100,000
Utilidades no distribuidas 2,846,064 3,174,138
Provisién Dindmica 984,663 843,388
Reserva Regulatoria 307,489 -
Total Patrimonio del Accionista Bl 4,339,116 Bf. 4,117,526
Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista Bl. 60,317,361 Bl. 59,569,795

C. Resuliado de las Operaciones

Activos

Los activos totales del Emisor al 30 de junio de 2016 alcanzaron los B/.60,3 millones comparado
con un total de B/.59,6 millones al cierre del 30 de junio de 2015.

Activos 30-Jun-18 30-jun-15

{Interino} (Auditado)
Efeclivo B/ 1,000 B/, 1,000
Depdbsitos a la vista en bancos 2,408,561 3,607,359
Depésitos a plazo en bancos 5,368,938 2,588,279
Arrendamientos Financieros por Cobrar, neto 51,479,538 51,873,562
Equipo de Oficina y Mobiliario, neto de depreciacion 11,466 15,466
Interases acumulados por cobrar 241,673 256,564
Otros Activos 808,284 1,227 565
Total de Activos B/. 60,317,361 B/, 59,568,795

Pasivos

Las principales fuentes de financiamiento del emisor son los bonos corporativos por pagar, los
cuales alcanzan la suma de B/.51,0 millones respectivamente, al 30 de junio de 2016 producto de
la emision publica y venta de Bonos Corporatives autorizada por la Superintendencia del Mercado
de Valores segiin consta en las Resoluciones: No. SMV-240-2006 de 06 de Octubre de 2008,

SMV-286-2007 de 26 de Octubre de 2007 y SMV-126

estos fondos fue utilizado para financiar el crecimiento de la cartera de credito.

-2013 del 10 de abril de 2013. El producto de

Pasivos 30-Jun-16 30-Jun-15

{Interino) {Auditado)
Bonos corporativos por Pagar B/. 51,032,675 B/. 51,098,035
Intereses acumulados por pagar 542,819 542,820
Impuesto sobre la renda diferido pasivo 263,435 340,007
Ofros Pasivos 4,149,318 3,471,407
Total de Pasivos B/. 55,978,245 Bl. 55,452,269




Estado de Resuitados

Estado de Utilidades 30-Jun-16 30-Jun-15
(Interino) {Auditado)
ingresos
Intereses Ganados B/.4,425,422 B/.4,489,207
Comisiones Ganadas 383,306 403,156
Qftros Ingresos 543,388 579,024
Total de Ingresos 5,362,116 5,471,387
Gasto de Intereses 4,341,880 4,330,027
Gasio de Comisiones 13,606 11,797
Gasto de Intereses y comisiones 4,355,496 4,341,824
Ingreso Neto por Intereses y Comisiones 996,620 1,129,563
Reserva para posibles préstamos incobrables 74,868 62,463
Gastos Generales v Administrativos 634,416 618,036
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta 437,072 573,980
Impuesto Sobre la Renta estimado - neto (212,239) (786,023)
Utilidad {Pérdida) Neta Bl. 224,833 Bl (212,033}

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2016, el total de ingresos por intereses y comisiones

asciende a B/.4,8 millones, producto principalmente de los inte
B/.4,4 millones. A su vez, las comisiones ascienden a Bf. 383 mil;

reses ganados por el orden de
para el periodo terminado et 30

de junio de 2016, lo cual muestra una disminucién en el total de ingresos por intereses y
comisiones de B/.84 mil 0 1.7% con respecto al mismo periodo del afio anterior. En cuanto a los

gasto de intereses y comisiones, los mismos al

canzan la cifra de B/.4,3 para el periodo terminado

el 30 de junio de 2016. Esto se traduce en un aumento de los intereses y comisiones pagadas de
B/. 14 mil 0 0.31% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Los ofros ingresos fueron de
B8/.543 mil para el periodo terminado el 30 de junio de 2016 reflejando una disminucion de B/.36 mil
con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos antes de reservas para posibles perdidas fueron por B/. 634
mil al 30 de junio de 2016 comparado con B/.618 mil para el mismo periodo terminado el afio
anterior. Los gastos de mayor importancia son los salarios y gastos de personal que representan
el 73.2%, los impuesos varios B/.8.5% los honorarios profesionales con 3.7%, y publicidad y
propaganda con 3.5% del total de gastos generales y administrativos. Para el periodo terminado el
30 de junio de 2016 el total de gastos generales y administrativos muestran un aumento de B/.16
mil comparado con el mismo perfodo terminado ef 30 de junio de 2015 equivalente a un 2.7%.




Utilidad Neta

Para el perfodo terminado al 30 de junio de 2016 se refleja una ganancia neta de B/.225 mil,
comparado con la perdida neta de B/. 212 mil para el mismo periodo del afio anterior, mostrando
praducto principalmente a factores de sobre oferta del mercado de

un aumento de B/, 437 mil,
Leasing.

D. Aniélisis de perspectivas

La administracion proyecta que las operaciones de Leasing mantendr
crecimiento moderada experimentada durante este dltimo trimestre., las expectativas de
crecimiento econémico del pals de entre 5.0% y 5.5% y el buen desempefio del sector comercial
son los mejores indicadores que gufan el desempefio para el proximo trimestre que constituye Ia

fuente primordial de negocios del emisor.

an la tendencia de

] RESUMEN FINANCIERO
ESTADO DE SITUACION QL?QE%E?A TRIMESTRE [ Tzngﬁegga'f T T{JI?EI?;)RRF
G Cidund6i b Mar8o ) “DigA5 - o | 8ep1b o -
Ingresos por intereses 1,106,922 T115.229] 1,079,950 1,125,321
Gastos por intereses 1,071,750 1,079,540 1,091,404 1,098,196
Gastos de Operacion 175,900 143,535 171,160 143,822
Utilidad o (Pérdida) (17.002) §7,166 325,930 (71,271)
Acciones emitidas y en circulagion 1,000 1,000 1,000 1,000
(Pérdida} o Utilidad por Accitn (anualizada) {68.01) 348.66 1,303.76 (685.08)
EZGEN_E-R‘ AI. | TRMESIRE | TRIMESIRE | T*}:‘}ggg‘g‘: TRIMESTRE .

QUE REPORTA

ANTERIOR

“ANTERIOR -

“Dic1b

Préstamos

51479,538

51144725

51,200,363 52,044,243
Activos Totales 60,317,361 59,915,367 59,970,767 59,785,622
Deuda Total 51,675,404 51,597,176 51,622,308 51,635,758
Capitat Pagado 100,000 700,000 100,000 100,000
Utiidades retenidas 3,046,064 3,121,976 3.441,001 3,115,151
Patimonio Total 4.339,116 4356117 3,268,951 3,046,256
T: TRIMESTRE | -
- | QUE REPORTA

Dividendo/Accion Coman ) 0 0 0
Deuda Total /Patrimonio 1.9 11.8 12.09 13.08
Préstamos/Activos Totales 85.35% 85.45% 85.26% 87.27%
Gastos de Qperacionfingresos totales 12.79% 10.74% 12.06% 10.68%
Morosidad/Cartera Total 3.43% 4.11% 1.63% 2.89%




]! ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Aliado Leasing, S.A. al 30 de junio de 2016 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Aliado Leasing, S.A. ser4 divulgado al puablico a través de
la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. vy, bancoalindo.com .

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del publico inversionista como del pubiico en general,

o /
/ Alexis Arjorfa
Presidente Ejecutivo




